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La croissance des énergies renouvelables
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Une baisse rapide des couts des énergies vertes

AFifteen-Year Growth Spurt

Compétitivité des énergies vertes, LCOE
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Quelle place pour les énergies renouvelables dans la
production d’électricité?

(Source: BloombergNEF)
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Des innovations a grandes échelles
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Stocker I'énergie: un enjeu majeur

Hydrogen is most promising for long-term carbon-free seasonal storage
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Quelle place pour I’'hydrogene dans la transition
énergétique?
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L'Hydrogene: la production
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L'Hydrogene: les technologies disponibles

Table 3: Fuel cells comparison

Type of fuel cell
Proton Exchange
Membrane (PEM)
Alkaline [AFC)
Phosphoric acid
(PAFC)

Molten carbonate
(MCFC)

Solid axide (SOFC)

Electrical efficiency (in low

heating value)

Operates at 80-100°C with
60% efficiency with direct
HZ: 40% with reformed fuel

Operates at 50-T0°C with
60% efficiency

Operates at 150-200°C with
40% efficiency

Operates at 600-700°C with
50% efficiency

Operates at 500-1000°C with

60% efficiency

Applications

Backup, portable power,
transportation such as cars,
trucks, buses, decentralised

energy generation

Military, space, off-grid
telecom, transportation, and
as backup power
Decentralised energy
generation: buildings, hotels,
hospitals...

Decentralised energy
generation, electric utilities

Electric utilities, decentralised
energy, alternative backup
power

Pros

Quick start up with small size
and low weight, requires
relatively low temperatures

Low temperature and quick
start up, with wide selections
for low-cost components
Tolerates fuel impurities with
stable productivity

Relatively high efficiency with
fuel flexibility that can be used
in a hybrid turbine cycle

High efficiency, suitable for the
hybrid turbine cycle, great fuel
flexibility

Cons

Requires expensive catalysts and high
fuel purities

Does not operate with CO2 present;
electrolyte management and
conductivity

Requires an expensive catalyst and
long time to start-up; not as powerful
with phosphoric acid vapour
Requires high temperatures, which
can be highly corrosive, and also a
long start-up time

High temperatures necessary and thus
can be corrosive, long start-up times
and only allows shutdowns at certain
times

Source: Kepler Cheuvreux
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® Industrial cluster

L'Hydrogene: le transport
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L'Hydrogene: le stockage

Performance of hydrogen storage technologies
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L'Hydrogene vert: prometteur mais nécessite de

lourds investissements

Hydrogen efficiency rate

(| | T

Energy

Electrolysis Compression Transportation Fuel cell Electric motor
and liquification and filling and generation and/or battery

capitalatwork

Wealth Management = Foyer Group



L'Hydrogene vert: pas encore compeétitif

Current cost of hydrogen, pre-distribution, vs. oil equivalent (USD)
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L'Hydrogene vert: quelle sensibilité de coiit?

Exhibit 14 | Renewable hydrogen from electrolysis production cost scenarios?®,

USD/kg hydrogen

Cost of renewable hydrogen with varying LCOE and load factors
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Facteurs de soutient pour le développement durable
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Une reglementation stricte envers les émissions de

carbone

Carbon price in the EU

i5
30
25

20

EUR/t

15

10

0
[ N R A I T I R I
& & &

k- ‘sﬁ k3 o ®

Sources: Bryan, Garnier & Co, Ember

=

Grams CO, per kilometer, normalized to NEDC

570 ) W —= USLDV

Solid dots and lines: historical performance

Solid dots and dashedlines: enactedtargets « @ = California-
250 Solid dots and dotted lines: proposedtargets LDV

Hollow dots and dotted lines: unannounced proposal Canada-LDV

= EU
230
v Japan
210 §. s China
LS = S_Korea
190 = ~§ \ ~& Australia
170 "{‘l\\ Bocece B
.*-"“' \\\ Q\ N As\‘s‘
-
150 —— - N
Y
h o ~ 2 "
130 N - X8
T S— “2 - N\ S
~ . e ~ <
o \‘“;;—;__ 1 f:;ur;:ﬂ:/.czcv 1 1.%::‘ U? 2025:107
“® EU 2020:9
90 - : r - - \
2000 2005 2010 2015 2020 2025

capitalatwork

Wealth Management /= Foyer Group



Le développement d’'une finance responsable

Figure 1: Global sustainable debt annual issuance, 2013-2020 Quarterly Global Sustainable Fund Flows {USD Billion)
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IPO of Pure-Play Hydrogen Companies by Year
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Plans de relances environnementaux

En Europe: Green deal, neutralité carbone 2050, $1,8tn d’investissements d’ici 2027
Aux USA: Biden propose un plan de relance centré sur I'infrastructure et la transition énergetique: EST S2tn.

En Chine: neutralité carbone 2060
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Manage your future,
put your Capital at Work

We care for you!
30 years of Trust!

Disclaimer : Onderhavig presentatie is een marketingdocument. Dit huidig document vormt noch een persoonlijk advies, een
aanbod of een uitnodiging tot het kopen of verkopen, noch het deelnemen aan een beleggingsstrategie. De inhoud is gebaseerd op
informatiebronnen die betrouwbaar worden geacht. De gepresenteerde informatie kan zonder voorafgaande mededeling worden
gewijzigd. Er wordt door CapitalatWork geen enkele uitdrukkelijke of impliciete garantie, waarborg of verklaring gegeven omtrent de
juistheid, geschiktheid of volledigheid van de beschikbaar gestelde informatie. De gepresenteerde informatie kan zonder
voorafgaande mededeling worden gewijzigd. De informatie vermeld in dit document kan niet beschouwd worden als
beleggingsadvies. Voor aanvullende informatiebetreffende de risico’s die verbonden zijn aan het financieel instrument, verwijzen wij
u naar CapitalatWork. Alvorens een beleggingsbeslissing te nemen, wordt de belegger aangeraden na te gaan of de beoogde
belegging voor hem geschikt is en dit rekening houdend met zijn beleggingskennis en -ervaring, zijn beleggingsdoelstellingen en zijn
financiéle situatie. Alle rechten voorbehouden. Zonder voorafgaande toestemming van de houder van het auteursrecht is het niet
toegestaan om enig deel van deze publicatie in enige vorm of op enige wijze (mechanisch, door middel van fotokopie, opname of
anderszins) te kopiéren, op te slaan in een informatiesysteem of te verzenden.
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